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【聲明】
1. 本簡報之意見不全然代表臺灣證券交易所之立場

2. 本簡報已盡力提供準確可靠之資訊，若有錯誤，以原公告為準，如
因任何資料不正確或疏漏所衍生之損害或損失，臺灣證券交易所不
負法律責任

3. 本簡報內容與臺灣證券交易所及主管機關公布條文有異者，以公布
條文為準
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內控相關規定介紹1

內部控制五大要素與內線交易防範之關係

3 案例介紹及常見缺失

報 告 大 綱

4 公司因應之道

5 宣導服務
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內控相關規定介紹
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道德行為準則參考範例

避免圖私利之機會

保密責任

公平交易

保護並適當使用公司資產

遵循法令規章

鼓勵呈報任何非法或違反道德行為準則之行為

懲戒措施
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建立及維護內部人與持股逾10％之股東資料檔案

界定影響股價之內部重大消息範圍

強化內部重大資訊之保密作業及禁止買賣措施

加強內部重大資訊揭露之處理程序

異常情形之處理
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第 8 條（2009.3.18修正時加入本項）

股票已上市或在證券商營業處所買賣之公司，

其內部控制制度，尚應包括對下列作業之控

制：

一、薪資報酬委員會運作之管理。

二、防範內線交易之管理。

http://law.moj.gov.tw/LawClass/LawSingle.aspx?Pcode=G0400045&FLNO=8
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第 10 條（上市上櫃公司應重視股東知的權

利並防範內線交易）

為維護股東權益，落實股東平等對待，上市上
櫃公司應訂定內部規範，禁止公司內部人利用
市場上未公開資訊買賣有價證券。(2014增訂)

前項規範宜包括上市上櫃公司內部人於獲悉公
司財務報告或相關業績內容之日起之股票交易
控管措施，包括（但不限於）董事不得於年度
財務報告公告前三十日，和每季財務報告公告
前十五日之封閉期間交易其股票。(2021增訂)

http://law.moj.gov.tw/LawClass/LawSingle.aspx?Pcode=G0400045&FLNO=8
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內部控制五大要素

與內線交易防範之關係
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內部控制五大要素
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控制環境

1.展現誠信與道德價值之承諾

2.行使獨立之監督權

3.建立結構、呈報體系及適當權限與責任

4.延攬、培養及留用有能力之人才

5.要求個人對內部控制負責以達成目標

風險評估

6.明確界定目標

7.辨識並分析各項風險

8.考量可能發生之舞弊

9.辨識及評估對內控產生重大影

響之各項改變

控制作業

10.選擇及建立控制作業

11.運用科技選擇及建立科技之一

般控制

12.透過所建立之政策及程序，建

置其控制作業

資訊與溝通

13.蒐集、產生及使用攸關且具

品質之資訊

14.內部溝通

15.與外部人士溝通

監督作業

16.選擇、建立及執行持續性或

個別評估

17.妥善分析處理持續性及個別

評估之結果

五大要素與17項核心原則
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誠信與道德 建立行為準則
*

設置處理內部重
大資訊專責單位

獎懲

控制環境

控制環境
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風險評估

指出攸關目標：為避免內部人或準內部人因未諳法令規
範誤觸或故意觸犯內線交易相關規定，造成訴訟纏身，
損及公司聲譽之情事，應防範內線交易，以保障投資人
及維護公司權益。

辨識及分析風險

內部
人名
單

重大
消息
範疇

內外
部參
與人

發生內
線交易
之可能
及後果

辨識及分析
重大改變

內部人

異動

法規

異動
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控制作業

•內部重大資訊處理作業程序

•防範內線交易管理作業程序

制訂相關政
策及程序

•法遵主管/法務之禁止交易警示

•保密切結書

•內部重大資訊控管、保密及公布

選擇及建立
控制活動
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資訊與溝通

內部溝通（教育宣導）

•新任董監、經理人簽署聲明書及交付宣導
資料

•對董監、經理人、員工進行宣導

外部溝通

•適時、正確、充分發布重大消息

•注意媒體報導正確性，落實發言制度

•與主管機關的良好溝通
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監督作業

持續
監督

個別
監督

內控設計
及執行之
有效性
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內部控制制度之先天限制

「合理確保」而非「絕對保證」

成本
效益
考量

針對
一般
事項
設計

人性面先天限制

疏忽或
誤解

舞弊或
蓄意偽
造

高層

逾越

日久

鬆懈

情況
變遷
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案例介紹及常見缺失
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2 財務相關議題

1 重大合併案

案例類型

-取得或處分重大資產及認列鉅額呆帳
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重大合併案主要過程

A與B公司

建立溝通管道

A發出

初始意向書予B

B召開

內部管理會議

雙方簽訂不具拘束
力意向書(LOI) 

雙方簽署保密協定

進行實地查核(DD)

雙方就價格達成協
議並簽署Share

Purchase     
Agreement

A委託證券商辦理
公開收購

B召開董事會並簽
訂合併契約、召開
記者會並公開重大
消息
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經手人員減至最低，並簽署內部人員保密切結書

參與之外部機構或人員應簽署保密協定，並不得洩露所
知悉之內部重大消息予他人

各方往來文件保存於公司安全處所，如為電子資訊亦應
採取適當及足夠之安全措施

進行實地查核時儘量以其他名義，俾達保密目的

重大合併案內線交易防範建議
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法遵主管或法律專家適時提出禁止買賣警示

儘早公布重大消息

如為關係企業/集團企業/母子公司之合併案，消息可能
在第一天就已明確（消息明確時點因合併形態而異）

重大合併案內線交易防範建議（續）
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公司

內部評估
簽訂預約書

取得估價報

告或會計師

意見書

董事會通過
並公告重大

訊息

取得或處分重大資產主要過程
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經手人員減至最低，並簽署內部人員保密切結書

參與之外部機構或人員應簽署保密協定，並不得洩露所
知悉之內部重大消息予他人

往來文件保存於公司安全處所，如為電子資訊亦應採取
適當及足夠之安全措施

法遵主管或法律專家適時提出禁止買賣警示

可考慮分階段公告重大消息，惟其內容需即時且正確

取得或處分重大資產內線交易防範建議
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認列鉅額減損主要過程

發生減損跡象
公司內部評估
減損金額

自結財務報表
完成(認列減損

金額)

會計師查核工

作結束

調整分錄及查
核意見定稿

董事會通過財
務報告並公告
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認列鉅額虧損/減損內線交易防範建議

經手人員減到最低，並簽署內部人員保密切結書

各項內部文件保存於公司安全處所，如為電子資訊亦應
採取適當及足夠之安全措施

法遵主管或法律專家適時提出禁止買賣警示

即時、完整且正確公告發生鉅額減損或虧損之事實及其
金額
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認列鉅額虧損/減損內線交易防範建議（續）

如發生訴訟賠償、主要客戶發生財務困難、重大資產
減損等可能造成重大虧損情事，儘速公告以避免發生
內線交易

本類消息多屬公司於第一時間即可知是否重大（金額
或許尚未確定），對股票價格是否有重大影響或對正
當投資人之投資決策是否具重大影響，故更應及早進
行內線交易防範
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非必要的經手人員

未簽署保密協定

文件不當保存

常見內控缺失
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28

實地查核時大張旗鼓

法遵主管未適時提出禁止買賣警示

未申請暫停交易

常見內控缺失(續)
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29

重大訊息「不」公布

重大訊息「不當」公布

常見內控缺失(續)
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公司因應之道
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公司因應之道

31

健全公司治理

形塑企業文化

建立控制程序

遠離內線陰霾
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32

健全公司治理
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健全公司治理（續）

• III.E. Insider trading and market manipulation should 

be prohibited and the applicable rules enforced.

• 將內線交易防範的成效列為證券市場是否
具有良好公司治理品質的重要指標，應透
過有效的執法措施進行防範，這也是公平
對待股東的具體作為。

33
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健全公司治理（續）

34

I.維護股東權益及平等對待股東

-指標1.15

公司是否訂定並於公司網站揭露
禁止董事或員工等內部人利用市
場上未公開資訊買賣有價證券之
內部規範，內容包括(但不限於)

董事不得於年度財務報告公告前
三十日，和每季財務報告公告前
十五日之封閉期間交易其股票，
與說明執行情形？

額外減分項目

1.公司或其負責人是否有遭財團法人
證券投資人及期貨交易人保護中心
列為被告提起訴訟？

公司治理
評鑑指標

3.公司是否有其他不符公司治理原則
之情事，包括但不限於內線交易、
操縱股價、財報不實、掏空資產、
經營權爭議、逃漏稅款、違反公司
治理相關規範等經主管機關重大行
政處分、司法機關搜索、起訴或判
刑?
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宣導服務
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舉辦「防
範內線交
易」宣導
說明會

36

內線交易宣導服務

宣導說明會

寄送「內
線交易宣
導手冊」

建置「防
制內線交
易專區」
供各界參
閱相關資

料

專人赴新

上市公司

面對面宣

導解說

網站服務宣導資料 到府服務
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股價操縱相關宣導-法規

款次 第1款 第2款 第3款 第4款 第5款 第6款 第7款

條

文

內

容

在集中交易市

場委託買賣或

申報買賣，業

經成交而不履

行交割，足以

影響市場秩

序。

(刪除) 意圖抬高或壓

低集中交易市

場某種有價證

券之交易價

格，與他人通

謀，以約定價

格於自己出

售，或購買有

價證券時，使

約定人同時為

購買或出售之

相對行為。

意圖抬高或壓

低集中交易市

場某種有價證

券之交易價

格，自行或以

他人名義，對

該有價證券，

連續以高價買

入或以低價賣

出，而有影響

市場價格或市

場秩序之虞。

意圖造成集中

交易市場某種

有價證券交易

活絡之表象，

自行或以他人

名義，連續委

託買賣或申報

買賣而相對成

交。

意圖影響集中

交易市場有價

證券交易價

格，而散布流

言或不實資

料。

直接或間接從

事其他影響集

中交易市場有

價證券交易價

格之操縱行

為。
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公開資訊觀測站社群媒體資訊

注意社群媒體內容是否
涉及散布公司流言或不
實資料。

必要時透過公開資訊觀測
站發布重大訊息澄清，以
保障股東權益。

股價操縱相關宣導-資訊說明
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簡報完畢

敬請指教


